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聯博–全球高收益債券基金(本基金主要係投資於非
投資等級之高風險債券且配息來源可能為本金）

*EA穩定月配級別美元成立日為2018年5月15日。申購資訊請洽各銷售機構。

多產業配置，一網打盡高收益的投資機會

聰明配置  穩健佈局掌握收益機會

債券表現分歧，分散佈局是長期致勝關鍵

浮動票息資產在升息環境表現較佳

放眼全球、橫跨產業，更有效率的創造收益
近期全球成長同步成長的趨勢略有改變，美國經濟依舊強健，
而中國與歐洲的成長力道欠佳。此外，市場中的流動性亦逐漸
由高度充裕轉向輕度不足，也因此當貿易戰疑慮升高時，較為
仰賴外貿的新興市場承受壓力。然而，雖新興市場受到上述成
長分歧、流動性下降以及政治風險等因素影響近期波動仍高，
但觀察基本面長期指標，部分新興債的投資價值已逐漸浮現。

在波動度上升的環境中，聯博認為投資人若想維持收益水準，
又不想增添太多下檔風險，最好的方法是擴大佈局於各種產業
與區域的投資視野。畢竟各類債券資產在不同時點表現互有領
先 (左上圖 )，若過度持有單一債種或僅追逐強勢資產，都可能
面臨市場變動進而影響報酬表現。聯博認為現階段採取放眼全
球、橫跨產業同時靈活調整的投資策略，將可望更有效率的創
造收益及管理風險 (右下圖 ) 。

收益核心美高收，戰術增益新興債
美國高收益發債企業受惠美國經濟成長，體質持續轉佳，加上
美國對外貿依賴度較低，對貿易戰抵抗能力較強。目前殖利率
仍維持於 6%以上，具有相當不錯的投資價值。而經歷今年以
來的波動，目前部分新興債券殖利率已升高到接近或超過 2013
年減債疑慮時的水準 (右上圖 )，雖然目前尚未達到積極佈局的
條件，但亦不可偏廢其長期收益貢獻能力。

房貸收益證券表現持續亮眼
信用風險移轉債券 (CRTs) 具浮動利率特性，當短期利率上升時
其票息收入也會隨之提升，是因應升息的投資好選擇之一 (左
下圖 ) 。此外，過去幾年市場對商用不動產看法較為悲觀，但
近年來美國許多商場陸續轉型，調降提高如健身房、餐廳、汽
車經銷商等進駐，目前商用不動產抵押債券亦具有投資價值。

市場仍存在著多元的收益機會

聯博─全球高收益債券基金(本基金主要係投資於非投資等級之
高風險債券且配息來源可能為本金) 收益率*來源組成
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過往分析與過去績效不保證未來結果。基金收益率不代表基金之報酬率。
資料時間：2018/9/30 ；*收益率指最低收益率 (Yield to Worst)，最低殖利率為債券到期日之殖利率或債券
賣出日之殖利率，以兩者較低者為準、**證券化資產包含信用風險移轉債券 (CRTs)、資產抵押擔保證券、
擔保貸款憑證、CMBS以及非機構 MBS。資料來源：聯博、彭博巴克萊。

各類債券單年度總報酬

過去報酬不保證未來投資結果，上述報酬僅供說明使用，不反映任何基金之績效。分散佈局無法完全消除損失風險。美
國高收債：彭博巴克萊美元高收益公司債指數，當地貨幣新興債：JP 摩根全球新興市場政府債券指數；亞洲債券：JP 摩
根亞洲債券； 新興高收債：JP 摩根全球新興市場債券非投資等級指數；新興公司債： JP 摩根新興市場企業債券多元分
散指數；銀行貸款：瑞士信貸槓桿貸款指數；歐元高收債：彭博巴克萊泛歐元區高收益公司債指數 (美元避險)；CRTs：
Credit Risk Transfer Tracking Index。投資人無法直接投資於指數，指數不包含共同基金之銷售費用或營運費用，這些費用將會
造成總報酬減損。資料時間：2018/9/30 資料來源：Mark Fontanilla、彭博巴克萊、瑞士信貸、摩根大通及聯博。
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過往分析不保證未來結果。投資人無法直接投資指數。
資料時間：2018/9/30；美國、歐洲高收益及美國投資級債券採用彭博巴克萊債券指數、新興強勢貨幣新
興市場主權債為 JP 摩根全球新興市場債券指數 、新興公司債為 JP 摩根新興市場企業債券多元分散指數 、
新興當地貨幣債為 JP 摩根全球新興市場政府債券多元分散指數。資料來源：聯博、彭博巴克萊。
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信用風險移轉債券(CRTs)票息
CRTs指數平均票息 vs. LIBOR-1個月期

過往分析不保證未來結果。投資人無法直接投資指數。
資料時間：截至2018/9/30。CRT指數：Credit Risk Transfer Return Tracking Index
資料來源：Mark Fontanilla、彭博與聯博。
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關注聯博，市場新訊不漏接
 搜尋：聯博

�別 AA(穩定月配 )級別美元 AA(穩定月配 )澳幣避險級別

配息基準日 淨值 每單位 
配息金額

當月
配息率*

年化 
配息率* 

當月報酬率
(含息 )^ 淨值 每單位 

配息金額
當月
配息率*

年化 
配息率* 

當月報酬率
(含息 )^

成立日： 2002年 3月 14日 (A2級別美元 )

基準貨幣： 美元 

基金規模： 20,731.95百萬美元

風險報酬等級： RR3 #

平均信用評等： BB

平均存續期間： 4.46年 

最低殖利率 (Yield to Worst)*： 7.41%

基金管理團隊： Paul J. DeNoon　　　Douglas J. Peebles     
Gershon Distenfeld　 Matthew S. Sheridan

風險聲明
聯博投信獨立經營管理。聯博境外基金在台灣之總代理為聯博證券投資信託股份有限公司。聯博證券投資信託股份有限公司，地址：台北市 110 信義路五段 7 號 81 樓及 81 樓
之1。電話：02 8758 3888。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金的配息可能由基金的收益或本金中
支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。投資人於申購時應謹慎考量。AA/EA穩定月配級別為配息前未扣除基金應負擔之相關費用的級別，依照基
金投資產生的收益來源，致力維持較穩定的每月配息，配息可能由基金收益或本金支付，基金公司仍將依據各基金之獲利能力，定期檢視 AA/EA穩定月配級別的配息水準
並進行調整。配息可能涉及本金之個別基金最近 12 個月內配息組成相關資料已揭露於聯博投信網站。投資 EA級別基金不收申購手續費，但如提前贖回投資人須支付遞延
手續費，並從贖回款項中扣除。「手續費」雖可遞延收取，惟每年仍需支付 0.5%的分銷費，可能造成實際負擔費用增加。該手續費依原始投資成本與贖回時市價取兩者較低
來計算，遞延手續費率：0至1年為 3.0%，1至 2年為 2.0%，2至 3年為1.0%，3年以上為 0.0%；分銷費已反映於每日基金淨資產價值，以每年基金淨資產價值之 0.5%計算。
投資人投資以高收益債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重。基金高收益債券之投資占顯著比重者，適合「能承受較高風險之非保守型」之投資人。本基金經金管
會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性
下降或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益，基金
經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用〈含分銷費用〉及投資風
險等已揭露於基金公開說明書中譯文及投資人須知，投資人可至境外基金資訊觀測站 www.fundclear.com.tw或聯博網站 www.AllianceBernstein.com.tw查詢，或請聯絡您的理
財專員，亦可洽聯博投信索取。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資於新興市場國家之風險一般較成熟市場高，
也可能因匯率變動、流動性或政治經濟等不確定因素，而導致投資組合淨值波動加劇。本基金投資於以外幣計價之有價證券，匯率變動可能影響其淨值。風險報酬等級係依基
金類型、投資區域或主要投資標的／產業，由低至高，區分為 RR1~RR5 五個風險報酬等級。此等級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險，不宜
作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險。貨幣避險級別採用避險技術，試圖降低（但非完全消除）避險級別計價貨幣與基金基準貨幣間的匯率波動，期能
提供投資人，更貼近基準貨幣級別的基金報酬率。本基金設有「擺動定價政策」，擺動定價政策之目的是藉由避免或減少因某一營業日大量淨流入或淨流出而對子基金受益憑
證價值產生績效稀釋效果，以保護基金之現有投資人。投資人於申購前應詳閱公開說明書與投資人須知。本文反映文件編製日觀點，僅供說明參考之用，資料來自聯博認為可
靠之來源。聯博對資料之正確性不為任何陳述或保證，投資人不應僅以本文作為投資決策依據或投資建議。本文意見有可能在發布後隨時變更。
[A|B] 是聯博集團之服務標誌，AllianceBernstein® 為聯博集團所有且經允許使用之註冊商標。© 2018 AllianceBernstein L.P.ABITL18-0904-04

基金基本資料 

多元債券配置、高度分散投資，全面追求收益機會

提供 AA穩定月配級別不同幣別的投資選擇†

基金績效

*最低殖利率為債券到期日之殖利率或債券賣出日之殖利率，以兩者較低者為準。#  本
基金為債券型基金，主要投資於全球高收益債券，故本基金風險報酬等級為 RR3。資
料來源：聯博，截至 2018年 9月 30日。

資料來源：Lipper與聯博，原幣計價，資料截至2018年9月27日 (以配息基準日為準 )。 *當月配息率%=(當月每單位配息金額 / 當月除息日前一日之淨值 )X100%。年化配息率%=(當
月每單位配息金額 / 當月除息日前一日之淨值 )X12 個月 X100% ( 前開比率均四捨五入計至小數點第二位 )。年化配息率為估算值，本表格之配息基準日即為除息日前一日。^ 當月報
酬率係 Lipper 系統計算之含息累積報酬率 (假設配息滾入再投資 )。†部分避險級別與 AA穩定月配級別現僅透過部分銷售機構銷售。

資產分佈 信用分佈

過去績效不保證未來報酬。＊A2級別美元成立日為 2002年 3月 14日 ，AT 級別美
元成立日為 2002年 9月 26日，AA級別美元成立日期為 2014年 1月 9日。 AT
級別及AA級別以含息之總報酬計 (假設配息滾入再投資 )。截至2018年9月30日。
資料來源 : Lipper，原幣計價。

比重將隨時間變動。資料來源：聯博，截至 2018年 9月 30日。信用評等以標準普爾、穆迪及惠譽所訂之最高信評作為分類標準。

2018/09/27 11.90 0.0834 0.70% 8.41% 0.62% 11.71 0.0822 0.70% 8.42% 0.62%

2018/08/30 11.92 0.0834 0.70% 8.40% -0.89% 11.73 0.0822 0.70% 8.41% -0.91%

2018/07/30 12.10 0.0834 0.69% 8.27% 1.28% 11.91 0.0822 0.69% 8.28% 1.21%

2018/06/28 12.03 0.0834 0.69% 8.32% -0.47% 11.84 0.0822 0.69% 8.33% -0.49%

2018/05/30 12.17 0.0862 0.71% 8.50% -1.17% 11.99 0.0849 0.71% 8.50% -1.11%

2018/04/27 12.40 0.0862 0.70% 8.34% -0.27% 12.22 0.0849 0.69% 8.34% -0.37%

累積�報酬 (%) 年初以來  3個月 6個月 1年 

A2級別美元 -0.97 1.06 -0.84 -0.59 

AT級別美元 -0.98 0.89 -0.88 -0.60 

AA級別美元 -1.01 1.01 -0.91 -0.63 

累積�報酬 (%) 2年 3年 5年 成立以來＊

A2級別美元 7.68 18.90 20.11 245.15 

AT級別美元 7.57 18.77 20.06 285.40 

AA級別美元 7.60 18.81 -- 15.76 
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其他BBB BB B CCC 級
及以下

13.42% 13.96%

31.41% 29.12%

6.16% 5.93%

主要為BB與B級
共約60.53%

投資級
佔27.38%

CCC級及以下
佔6.16%高收益公司債券 42.87%

美國國庫券 16.22%
新興市場債 -強勢貨幣 9.14%
新興市場債 -當地貨幣 8.45%
抵押擔保貸款證券 7.47%
商業不動產抵押貸款證券 5.46%
投資等級公司債 5.09%
特別股 2.47%
其他 2.83%

▓
▓
▓
▓
▓ 
▓ 
▓
▓
▓


