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联博欧洲经济观点

英国脱欧公投使得欧盟经济与政治风险提高

资深欧洲经济学家－全球经济研究 

 

如果英国在 6 月 23 日投票决定脱离欧盟，投资人可能会急切地想知道其真正代表的意义。虽然

其影响幅度难以断定，但英国脱欧在短期内可能对英国经济造成负面影响，也势必将对全球金融

市场造成重大冲击。除此之外，其对欧洲政坛可能将造成长期持续的损害。 

 

英国 月 日脱欧公投的造势活动正如火如荼的展开，但民调结

果仍然尚未明朗化。最近民意略微倾向留在欧盟，但是就此假设

民意出现明确的转变仍为时过早。联博的看法依旧一样，预期

月 日最可能的公投结果是继续留在欧盟。不过民调的接近程度

显示，仍无法排除英国决定脱离欧盟的风险。

经济冲击

英国脱欧无疑地会对英国经济造成负面的冲击，至少近期内会是

如此。不过其影响程度到底有多大呢

一开始，联博认为英国脱欧可能只会造成轻微的负面短期影响，

但是现在，更为担心其可能让英国经济进入全面的衰退。

有此推论主要基于三个原因：

首先，英国脱欧的问题已经开始对经济造成影响，而且情况愈渐

明显。

其次，万一英国真的选择脱离欧盟，英国政府、英格兰央行和国

际货币基金 与其他机构 所描绘的惨淡前景可能将会成真。

第三，英国对外资支持其政府与民间赤字的仰赖程度，使它容易

受到冲击，像英国脱欧这种决定可能就会让外国资金停止流入 图

一 。

尽管如此，对于包括英国政府在内的许多预测者断言英国脱欧会

造成经济崩盘，联博仍抱持怀疑的态度。简而言之，过往并没有

明显的例子可以用来作为预测英国脱欧结果的模拟基础。因此，

虽然英国决定脱离欧盟的结果必然带来负面的影响，但其冲击程

度却仍是未知数。

图一：依赖外部资金的弱点 
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更为全面性的影响

虽然并不意外地，英国国内讨论的重点都聚焦于脱离欧盟对英国

经济的冲击，但英国脱欧所影响的范围却也有可能扩大。事实上

许多观察家，包括主要成熟经济体组成的 集团在内，都认为其

可能对全球经济展望造成重大的威胁。

表面上来看，这个说法可能令人难以理解原因。英国只占全球经

济产值的 ，而且其改变与欧盟之间贸易关系的决定，以及避免

与欧洲其他地区进行政治整合的做法似乎都不应该对全球经济造

成重大而深远的冲击。更何况，英国脱欧还会有两年或甚至更长

的过渡时期。

即便如此，金融市场仍会对英国脱欧公投的结果有负面的反应，

随后而来的可能是一段明显震荡的时期，而其中受创最为惨重的

可能是英镑。不过这是个「已知的未知因素」，各国央行已有时

间做出准备，因此不太可能发生系统性或持续性的危机。最终而

言，市场会将其注意力转回到其他的问题上，例如中国、大宗商

品价格和联准会升息的幅度与速度。

英国脱欧可能造成长期冲击的地方是其在欧洲内部与外部造成的

政治冲击。多年以来，对于其他欧洲国家而言，英国一直是个让

人感到不自在的伙伴，但是脱离欧盟的决定仍可能是这个欧洲

「计划」所碰过的最大挫折。

英国脱欧可能会助长激进和分离主义派政党的气焰，而这些政党

在欧洲其他地区也已经攻城略地。它也可能鼓励投资人去质疑单

一货币不可改变的本质，尤其是当欧洲央行已经在德国面对严厉

批判的时候，其结果可能会造成另一波的主权债危机。

在过去，欧盟领袖通常会透过推动进一步的整合来面对重大的挫

败。如果英国公投结果真的选择脱离欧盟，很有可能看到类似的

反应，不过欧盟目前是否有此意愿则令人质疑—尤其是目前欧洲

呈现群龙无首的局面，且除了德国之外看来也没有其他强而有力

的政府能主导局势。

欧洲近年来已面临了许多挑战，在各国领袖努力维持欧元区的完

整之际，英国脱欧公投可能会带来更多新的难题。
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